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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
contabeis

Ao

Conselho de Administracao e aos Acionistas da
Araucaria Saneamento S.A.

Campos do Jordao - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Araucaria Saneamento S.A.
“Sociedade”, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015,
e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracées contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracées contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente, se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estado livres
de distorcoes relevantes.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacées apresentados nas demonstracoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente, se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracdes contabeis da Sociedade para planejar os
procedimentos de auditoria que sdao apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracao, bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes contabeis
tomadas em conjunto.



IBDO

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniado sobre as demonstracoes contabeis

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Araucaria Saneamento S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Ribeirao Preto, 15 de janeiro de 2016.

Haddad
1 DF-008.320/0-5-S - SP




ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Circulante Nota 2015 2014 Circulante Nota 2015 2014
Caixa e equivalentes de caixa 4 7.481 8.829 Fornecedores - 1
Contas a receber 5 2.930 2.728 Empréstimos e financiamentos 8 15.022 3.353
Tributos a recuperar - 304 Obrigacoes sociais 11 17 18
Contas a receber de locacao de ativos 5 17.917 14.775 Obrigacoes fiscais 140 81
Outros créditos 39 7 Impostos diferidos 10 - 595
28.367 26.643 Contas a pagar - partes relacionadas 9 16 16
Outras contas a pagar 125 94
Nao circulante 15.320 4.158
Contas a receber de locacao de ativos 5 108.018 -
Ativo financeiro 6 - 119.910 N&o circulante
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 7 - 1.369 Empréstimos e financiamentos 8 101.070 116.417
Imobilizado - - Impostos diferidos 10 - 10.850
Intangivel 6 7 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 7 3.227 -
108.024 121.286 Outras contas a pagar 1.258 1.367
Provisao para contingéncias 31 -
105.586 128.634
Patrimonio liquido
Capital social 12 17.800 17.800
Prejuizos acumulados (2.315) (2.663)
15.485 15.137
Total do ativo 136.391 147.929 Total do passivo e do patrimdnio liquido 136.391 147.929

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes do resultado
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita liquida

Custo dos servicos prestados de construcao

Lucro bruto

Receitas/(despesas) operacionais

Gerais e administrativas

Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social
Imposto de Renda e Contribuicao Social Correntes

Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por acdo - basico e diluido

Nota 2015 2014

13 134.862 20.344
14 (116.844) (2.756)
18.018 17.588
14 (65) 79
(65) 79
17.953 17.667

15
1.200 565
(12.628) (11.393)
(11.428) (10.828)
6.525 6.839
16 (1.581) -
16 (4.596) (2.327)
(6.177) (2.327)
348 4.512
17 0,020 0,253

As notas explicativas da Administrac@o séo parte integrante das demonstracées contabeis.




ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

2015 2014

Lucro liquido do exercicio 348 4,512

Resultados abrangentes 348 4.512

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées contabeis.




ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstracées das mutacdes do patriménio liquido
(Valores expressos em milhares de Reais)

Capital social Prejuizos acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2014 12.600 (7.175) 5.425
Integralizacao de capital 5.200 - 5.200
Lucro liquido do exercicio - 4.512 4.512
Saldos em 31 de dezembro de 2014 17.800 (2.663) 15.137
Lucro liquido do exercicio 348 348
Saldos em 31 de dezembro de 2015 17.800 (2.315) 15.485

As notas explicativas da Administrac@o séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais:

Imposto de Renda e Contribuicao Social correntes e diferidos
Depreciacao e amortizacao

Contas a receber - locacao de ativos

Rendimento sobre aplicacées financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Amortizacdo de custos para emissao das debéntures

Variacao nos ativos operacionais
Contas a receber

Contas a receber de locacao de ativos
Partes relacionadas

QOutros investimentos

Tributos a recuperar

Adiantamentos a fornecedores

Outros créditos

Ativo financeiro

Variacao nos passivos operacionais
Fornecedores e partes relacionadas
Obrigacodes sociais

Obrigacoes fiscais

Outras contas a pagar

imposto de renda e contribuicao social pagos
Juros pagos

Caixa gerado das (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de ativo intangivel

Caixa gerado das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacoes

Pagamento de principal

Integralizacao de capital

Caixa gerado das (aplicado nas) atividades de financiamento

Diminuicao/aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio

Diminuicao/aumento de caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
348 4.512
1.581 2.327
(1
(20.364) -

- (460)

12.473 (16.695)
152 152
(202) (2.728)
29.116 -
178

- 6.043

304 1.072

- 3

(32) 7

- (9.026)

(1) (7.999)

1) (181)

59 48

(48) (105)
(8.430) (179)
(12.473) -
2.481 (23.031)

1

1

- 26.572
(3.830)

- 5.200
(3.830) 31.772
(1.348) 8.741

8.829 88
7.481 8.829
(1.348) 8.741

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Araucaria Saneamento S.A. (Sociedade), foi constituida em 21 de maio de
2010, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de
Contrato CSS n° 11.948/09 (Contrato), celebrado com a Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (SABESP), decorrente da
Concorréncia Internacional SABESP CSS n° 11.948/09, relativa a Locacao de
Ativos, precedida da Concessdo do Direito Real de Uso das Areas e da
Execucao das Obras de Implantacao de Coletores Tronco, Estacoes Elevatorias
de Esgotos, Linhas de Recalques, Interceptores, Interligacoes das Redes
Existentes aos Coletores Troncos, Ligacoes Domiciliares de Esgotos,
Gradeamento Preliminar, Estacao de Tratamento de Esgotos (Reator Bioldgico
seguida de Membrana Filtrante) e Emissario Final do Sistema de Esgotos
Sanitarios de Campos do Jordao, bem como a realizacao das atividades
correlatas e a exploracao de fontes de receitas autorizadas no Termo de
Contrato.

A Araucaria Saneamento S.A. é integralmente responsavel pelas obras e pela
obtencao dos recursos financeiros para sua execucao. A SABESP assumira toda
a operacao e a manutencao periodica do sistema apds a conclusao da
construcao, assim como todas as despesas decorrentes da operacao e
manutencao corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duracdao da Sociedade sera o necessario para cumprimento de
todas as obrigacoes decorrentes do termo de contrato, e foi estimada em 276
meses.

O valor estimado do contrato é de RS 266.880, composto pela remuneracao
dos servicos prestados através do recebimento de 240 parcelas no valor de RS
1.112, que correspondem ao Valor Mensal da Locacao (VML), na data de
referéncia dos precos de 1° de marco de 2010.

O VML a ser recebido, segundo o contrato, sera suficiente para a remuneracao
de todos os investimentos objeto do contrato em questdao e quando do
advento do termo contratual, considerar-se-a que esses investimentos foram
completamente amortizados.

A primeira etapa do contrato refere-se ao periodo de prestacao de servico de
obras e pré-operacao com duracao prevista de 30 meses e nao é objeto de
remuneracao a qualquer titulo.

A segunda etapa do contrato, com duracao prevista de 240 meses,
contemplara a prestacao de servico de operacao assistida e locacao e nesse
periodo a Sociedade ira ser remunerada pelo VML.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

O valor estimado para conclusdao da obra é de RS 106.000, conforme contrato
entre a Araucaria Saneamento S.A. e o consorcio construtor responsavel pela
sua execucao.

Ao término da operacao assistida em outubro de 2015, a sua principal
atividade operacional passou a ser exclusivamente a locacao do Sistema de
Esgotos Sanitarios de Campos do Jordao a SABESP por um periodo de 240
meses a partir da emissao do Termo de Aceitacao Provisoria, formalizado
entre a Sociedade e a SABESP e emitido em abril de 2014. Com base nas
principais caracteristicas do contrato de locacdo, sumarizadas nos itens a
seguir, e nos conceitos e praticas contabeis estabelecidos no Pronunciamento
Técnico CPC 06 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que
trata de Operacoes de Arrendamento Mercantil, a referida operacao de
locacao da Sociedade foi avaliada como arrendamento mercantil financeiro,
similarmente a uma operacao de venda de ativo financiada a SABESP, em
funcao das caracteristicas relacionadas abaixo:

» A transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no fim do
prazo do arrendamento mercantil;

= No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantil totaliza, substancialmente, todo a
valor justo do ativo arrendado.

Com essa nova configuracao, a Sociedade passou a ter como principal objetivo
a assuncao e o gerenciamento dos ativos (contas a receber) e passivos
(financiamentos e patriménio) produzidos na concessao, exercendo a
correspondente gestao até o término do prazo do referido contrato.

2. Base de preparacao das demonstra¢cdes contabeis
2.1. Declaracao de conformidade

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e estdao apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com
observancia as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e
incorporam as alteracoes trazidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09 e
os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

2.2. Base de mensuracao

As demonstracoes contabeis foram preparadas com base no custo
historico, exceto se indicado de outra forma.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.3.

2.4.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contabeis sdao apresentadas em Reais, que € a moeda
funcional da Sociedade. Todas as informacoes financeiras apresentadas
em Reais foram arredondadas para milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacao das demonstracoes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil exige que a Administracao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de praticas
contabeis e valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informacodes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar um ajuste material dentro do proximo
exercicio estao relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos:
elaboracao de projecdes para realizacao dos ativos, determinacao de
taxa de desconto a valor presente utilizada na mensuracao de certos
ativos e passivos circulantes e nao circulantes e determinacao das
receitas e custos de construcao.

Estimativas e premissas sdao revistas de maneira continua. Revisdes com
relacao as estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informacbes sobre julgamentos e estimativas criticos referente as
politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracoes contabeis estao descritas a seguir:

Determinacéao das receitas e custos de construcao

Quando a Sociedade contrata servicos de construcao, deve reconhecer a
receita de construcao quando realizada pelo valor justo. A determinacao
do valor justo referente a parcela de construcao requer a aplicacao de
julgamento e estimativas para determinacao do montante a ser alocado
como retorno das atividades de construcao com base no modelo
economico do contrato.

Na primeira etapa do contrato, que compreende a construcao das obras,
as receitas e custos associados ao contrato de construcao sao
reconhecidos tomando como base a proporcao do trabalho executado até
a data do balanco. A perda esperada no contrato de construcao, quando
aplicavel, é reconhecida imediatamente como despesa.

12



ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente
contratados de terceiros para a construcao e é igual ao da receita, pois a
Administracao da Sociedade entende que o contrato firmado com opoder
concedente nao prevé margem de lucro na construcao.

Na segunda etapa do contrato, que compreende o periodo de
arrendamento mercantil dos ativos sera reconhecida a atualizacao do
ativo financeiro registrado a valor justo, com base nas estimativas de
retorno interno determinadas no contrato.

Momento de reconhecimento do ativo financeiro

O ativo financeiro esta sendo registrado pelo seu valor justo em
contrapartida a receita de construcao com base nas caracteristicas do
contrato de construcdo. Apds o inicio das operacdes, o ativo financeiro
passara a ser atualizado pela taxa de retorno de investimento prevista
no modelo econdmico preparado pela Administracao.

Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes
contabeis.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstracoes
contabeis sao as seguintes:

3.1. Instrumentos financeiros ativos
Caixa e equivalentes de caixa

Consiste basicamente em valores mantidos em caixa e bancos com
liquidez imediata em montante conhecido de caixa sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor e expectativa de utilizacao em
periodo inferior a 90 dias.

Contas a receber e contas a receber de locacdo de ativos

Referem-se substancialmente pelas contas a receber decorrentes do
contrato de longo prazo com a SABESP, qualificado como contrato de
arrendamento mercantil financeiro, com base na Interpretacao Técnica
ICPC 03 - Aspectos Complementares de Arrendamento Mercantil e no
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Operacao de Arrendamento
Mercantil. Esses valores sao apresentados no ativo circulante e nao
circulante, com base no respectivo prazo previsto de realizacao.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

3.2. Ativo financeiro

Representado pelo direito a faturar decorrente do Contrato de Longo
Prazo com a SABESP. Na primeira etapa do contrato, que compreende o
periodo de construcao, € representado pelo direito de recebimento
proporcional ao percentual executado das obras contratadas.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os ativos financeiros da Sociedade (representados pelas contas a receber
da SABESP) sao avaliados por indicadores de reducao ao valor
recuperavel no final de cada exercicio. As perdas por reducao ao valor
recuperavel sao reconhecidas se, e apenas se, houver evidencia objetiva
da reducao ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de
um ou mais eventos que tenham ocorrido apos seu reconhecimento
inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridas (passivos).

3.3. Reconhecimento das receitas e despesas

As receitas e os custos de construcao sao reconhecidos pelo valor justo
de acordo com o percentual de execucao das obras contratadas,
conforme descrito na Nota Explicativa n° 2.4.

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o periodo de
competéncia.

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 1, a operacao de locacao de
ativo da Sociedade é caracterizada como uma operacao de venda
financiada e, para retratar essa nova operacao, as seguintes praticas
contabeis foram adotadas:

(@) Reconhecimento contabil da venda do ativo no resultado no exercicio
de 2015, com a contabilizacao da receita pelo valor justo em
contrapartida com as contas a receber de cliente (circulante e nao
circulante) e do custo pelo valor contabil do investimento.

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber pela prestacao de servicos no curso normal das atividades da
Sociedade. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos. A Sociedade reconhece as receitas quando
os valores podem ser mensurados com seguranca, € provavel que
beneficios economicos futuros serao apurados e quando critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Sociedade.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variacdes monetarias
decorrentes de aplicacoes financeiras e debéntures.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacao fiscal
vigente.

Impostos correntes

As provisoes para Imposto de Renda e Contribuicao Social estao baseadas
na respectiva base tributavel do exercicio. A base tributavel difere do
lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui receitas
e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens nao tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente.

Diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos ativos sao
registrados com base no saldo de prejuizo fiscal, base de calculo
negativa da Contribuicao Social e diferencas temporarias entre os livros
fiscais e os contabeis, quando aplicaveis, considerando as aliquotas de
25% para o Imposto de Renda e de 9% para Contribuicao Social.

Impostos diferidos

Representado pelo PIS e pela COFINS sobre a receita de construcao,
reconhecidos no passivo circulante e nao circulante, conforme projecao
de realizacao da receita a realizar, os quais sao decorrentes da diferenca
entre o reconhecimento pelo critério societario, descrito na Nota
Explicativa n°® 3.3, e o critério fiscal em que a receita é tributada no
momento do recebimento.

Debéntures e recebiveis

Debéntures mantidas até o vencimento e recebiveis sao ativos
financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sao cotados no
mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

3.8.

Pronunciamentos contabeis e interpretacdes emitidos recentemente
e ainda nao aplicados pela Sociedade

O CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu o documento de
Revisao de Pronunciamentos Técnicos n° 08/2015 divulgado em 05 de
novembro de 2015. Esse documento prevé as alteracdes abaixo em

partir de 1° de janeiro de 2016. As alteracoes sao as seguintes:

CPC 01 (R1): Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos - inclusao da
previsao de perdas em ativos previstos no CPC 29;

CPC 04: Ativo Intangivel - alinhamento de entendimento;

CPC 06 (R1): Operacoes de Arrendamento Mercantil - inclusao da
previsao de ativos previstos no CPC 29;

CPC 18 (R2): Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto - alinhamento de
entendimento;

CPC 19 (R2): Negocios em Conjunto - novos entendimentos com
relacdo a aquisicio de participacoes e esclarecimentos de
determinadas situacoes;

CPC 20 (R1): Custos de Empréstimos - inclui previsao do CPC 29 e
inclui plantas portadoras como ativo qualificavel;

CPC 21 (R1): Demonstracao Intermediaria - esclarecimento de
determinadas situacoes;

CPC 22: Informacoes por Segmento - alinhamento de entendimento;
CPC 26 (R1): Apresentacao das Demonstracdes Contabeis - novo
entendimento com relacao a demonstracao de balanco de abertura e
alinhamento de divulgacao com os demais CPCs;

CPC 27: Ativo Imobilizado - inclusao do conceito de plantas
portadoras;

CPC 28: Propriedade para Investimento - alinhamento com os demais
CPCs;

CPC 31: Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacoes
Descontinuada - alinhamento com os demais CPCs;

CPC 33 (R1): Beneficios a Empregados - alinhamento de texto;

CPC 36 (R3): Demonstracoes Consolidadas - alinhamento de
entendimento;

CPC 37 (R1): Adocao Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade - alinhamento com demais CPCs;

CPC 45: Divulgacao de Participacoes em Outras Entidades -
alinhamento com demais CPCs - alinhamento com os demais CPCs.

A Sociedade nao espera efeitos significativos em virtude dessas
alteracoes.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

4.

Caixa e equivalentes de caixa

Representados por:

Caixa e bancos
Aplicacoes financeiras
Total

2015 2014
13 51
7.468 8.778
7.481 8.829

As aplicacoes financeiras sao prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de
valor. Essas aplicacoes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos
Bancarios (CDB) e sao remuneradas a 99,25% da variacao do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de 2015.

Contas a receber

Representados por:

Contas a receber (a)
Total

Contas a receber de locagao de ativos (b)
Contas a receber - locacao de ativo
Recebimentos

Ajuste a Valor Presente (AVP)

Ajuste pela taxa de retorno

Total

Ativo circulante

Ativo nao circulante

Total

2015

2014

2.930

2.728

2.930

2.728

284.794
(47.369)
(137.119)
25.629

125.935

17.917
108.018

125.935

(@) Representa valores a receber da SABESP referente a locacao de ativos da estacdo de

tratamento de esgoto em Campos do Jordao.

(b) Refere-se ao valor cumulativo de atualizacdo a valor presente do ativo a taxa de 16,59%
ao ano, a qual foi calculada pela Administracao para definicao do valor justo do ativo,
considerando o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno

do investimento realizado pela Sociedade.

O prazo médio das contas a receber é de 35 dias referidas no item (a). Em 31
de dezembro de 2015 nao havia saldos vencidos registrados nas contas a
receber. Em funcdao de nao existir historico de valores relevantes de
inadimpléncia nas contas a receber, a Sociedade nao constituiu provisao para

perdas.
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ARAUCARIA SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro
elaborado pela Administracao com base nas premissas do contrato. Essa taxa
resulta da contraposicao entre a parcela fixa da remuneracao pelos
investimentos nas obras que compdem o contrato até o fim do contrato e o
gasto efetivo com investimento realizado somado a estimativa de gastos
adicionais para cumprimento das obrigacoes do contrato.

A expectativa de realizacao da totalidade dos créditos é como segue:

Exercicio a findar em

2016 17.917
2017 18.634
2018 19.379
Apos 2019 70.005
Total 125.935

6. Ativo financeiro

Representados por:

2015 2014
Custo de investimento - 128.547
Recebimentos - (12.275)
Ajuste pela taxa de retorno - 18.413
Total - 134.686
Ativo circulante - 14.776
Ativo nao circulante - 119.910
Total - 134.686

7. Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos registrados no passivo
nao circulante e no ativo nao circulante estao representados por:

2015 2014
Ativo diferido
Prejuizo fiscal e base de Contribuicao Social negativa 12.983 14.976
Passivo diferido
Ajustes referentes as diferencas entre praticas contabeis
fiscais e societarias (a) (22.474) (10.950)
Base de calculo (9.491) 4.026
Aliguota nominal 34% 34%
Total (3.227) 1.369

(a) Referem-se aos ajustes decorrentes da adocdo inicial das alteracdes de praticas contabeis
adotadas no Brasil, relacionadas ao reconhecimento do ativo financeiro, conforme Lei n°
11.638/2007.
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Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

As perspectivas futuras dos negdcios da Sociedade e suas projecoes de
resultados constituem-se em previsdes suportadas pelas expectativas da
Administracao.

A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos tributarios diferidos,
indicados pelas projecoes de resultado tributavel, € como segue:

Exercicio a findar em 2015 2014
Até 2034 (3.227) 1.039
Total (3.227) 1.369

8. Empréstimos e financiamentos

Os saldos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, relativos a financiamentos,
estavam representados por:

2015 2014
Instituicao Encargos Curto Longo Curto Longo
financeira financeiros Vencimento prazo prazo prazo prazo
Caixa Economica TR + 9% a.a. 01/03/2030 15.022 101.070 3.353 116.417

Federal

Em 15 de fevereiro de 2012, a Sociedade firmou o Instrumento Particular de
Escritura da 1° Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, para Distribuicao PUblica com Esforcos Restritos, da Espécie
com Garantia Real, com a Petra - Personal Trader Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., como Agente Fiduciario e Representante dos
Debenturistas no montante de RS 95.500.

Foram emitidas 9.550 debéntures, em uma Unica série, ao valor nominal
unitario das debéntures de RS 10, na data da emissao, sendo o valor total da
emissao no montante citado acima. As debéntures foram totalmente
subscritas e integralizadas em 07 de marco de 2012.

O valor nominal unitario de todas as debéntures nao sera atualizado. A
remuneracao fara jus a juros equivalentes a variacdo acumulada da taxa
referencial (TR), divulgada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), capitalizada
de sobretaxa de 9% ao ano (spread).

A amortizacdo das debéntures sera realizada mensalmente, no 1° dia de cada
més calendario, a partir do primeiro dia do 34° (trigésimo quarto) més
calendario contado da data de emissao e o vencimento das debéntures
ocorrera no primeiro dia do 216° (ducentésimo décimo sexto) més-calendario
contado da data de emissao.

A primeira parcela da amortizacdo das debéntures foi paga em 29 de
dezembro de 2014.
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Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
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Os custos de transacao incorridos na emissao de debéntures foram
contabilizados como reducao ao valor justo do instrumento financeiro de
divida e estao sendo apropriados para o resultado na fluéncia do prazo, pelo
custo amortizado, conforme Pronunciamento Técnico CPC 08 - Custos de
transacoes e prémios na emissao de titulos e valores mobiliarios, em 31 de
dezembro de 2015 o saldo totalizava RS 2.150, sendo, RS 152 no curto prazo e
RS 1.998 no longo prazo.

Os custos de transacao sao oriundos de gastos relativos a remuneracao e
pagamentos de servicos profissionais de terceiros, tais como: advogados,
consultores, profissionais de bancos e corretores de investimentos, etc.

Garantias

As debéntures sao garantidas por:

(i) Alienacao fiduciaria - cada acionista alienara fiduciariamente, em favor dos
Debenturistas, a totalidade das acdes ordinarias de emissao da Sociedade
de titularidade de acionistas, bem como todos os bens, titulos ou valores
mobiliarios nos quais tais acoes sejam convertidas e os direitos futuros de
preferéncia de aumento de capital;

(ii)) Os acionistas da Sociedade empenharam, também em favor dos
debenturistas, os direitos creditorios de titularidade das acdes decorrentes
do fluxo de dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacoes,
desdobramentos, proventos, frutos ou rendimentos, relativos as acoes a
serem distribuidas pela Sociedade e todo e qualquer direito de crédito
atual ou futuro;

(iii) A Araucaria, em carater irrevogavel e irretratavel, cedeu fiduciariamente,
em favor dos Debenturistas, nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728/65,
com a redacdo datada pela Lei n° 10.931/04 do Cddigo Civil, todos os
Direitos Creditorios, principais e acessorios, atuais e futuros, de sua
titularidade, devidos pela Sabesp e oriundos do Contrato de Locacao de
Ativos, inclusive dos direitos creditorios decorrentes da vinculacao, pela
Sabesp, em seu favor, da parcela da arrecadacao prevista na Clausula n°® 25
do Contrato de Locacao de Ativos, mantidos e/ou creditados na Conta
“Recebiveis”, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacao bancaria;

(iv) A Araucaria a partir de 1° de dezembro de 2014 esta obrigada, em carater
irrevogavel e irretratavel, a manter na Conta corrente de sua titularidade
n° 0495-4, agéncia 3097, junto a Caixa EconOmica Federal, os valores
referentes a Reserva de Caixa, equivalentes a, no minimo, os pagamentos
devidos, relativos a remuneracao e as amortizacoes de principal das
Debéntures, devido nos 3 (trés) meses imediatamente subsequentes. O
saldo a ser mantido na conta mencionada acima foi cedido fiduciariamente,
em carater irrevogavel e irretratavel aos Debenturistas.
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Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
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10.

11.

A Araucaria Saneamento S.A possui obrigacoes contratuais decorrentes da
Emissdao de Debéntures relacionados a manutencao de determinados indices
financeiros estabelecidos na Escritura (covenants financeiros), que exigem
Indice de Cobertura da Divida (ICSD), nao inferior a 1,3x,a ser apurado
anualmente, com base nas demonstracoes financeiras anuais relativas ao
exercicio anterior, auditadas por auditores externos independentes registrados
na CVM e obrigacdes financeiras e societarias a serem cumpridas perante os
debenturistas. Essas clausulas sao revistas e exigidas no fechamento do
exercicio social da Sociedade. Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade
cumpriu com todas as clausulas restritivas (covenants) vigentes relativas ao
contrato de financiamento.

Contas a pagar com partes relacionadas

Representado por:

2015 2014
GS Inima Brasil Ltda. 16 16
Contas a pagar - partes relacionadas 16 16
Impostos diferidos
Representado por:

2015 2014
PIS - diferido - 2.042
COFINS - diferido - 9.403
Total de impostos diferidos - 11.445
Passivo circulante - 595
Passivo nao circulante - 10.850
Total - 11.445

Os valores foram baixados em virtude do reconhecimento dos efeitos da venda
do ativo constituido pela Sociedade para a SABESP.

Obrigacées sociais

Representado por:

2015 2014
Obrigacoes trabalhistas - 1
Salarios e rescisoes 14 7
Provisbes de férias e 13° salario 3 10
Total de obrigagdes sociais 17 18
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12. Patrimonio liquido

13.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor do capital social integralizado é de RS
17.800 (mesmo valor em 31 de dezembro de 2014), e esta representado por
17.800.000 acoOes ordinarias nominativas, sem valor nominal e assim
distribuidas:

Acdes ordinarias % Participacao

GS Inima Brasil Ltda. 9.078.000 51%
CESBE S.A. - Engenharia e Empreendimentos 5.340.000 30%
Construtora Elevacao Ltda. 3.382.000 19%
17.800.000 100%

Cada acao tem direito a um voto nas deliberacées da Assembleia Geral.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal € constituida em conformidade com a legislacao societaria na
base de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do
capital social ou 30% do saldo do capital mais as reservas.

O estatuto da Sociedade prevé a distribuicao de dividendos minimos anuais
obrigatorios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, conforme definido
pela Lei das Sociedades por Acoes.

Receita liquida

Sao representadas por:

2015 2014
Receita liquida 134.862 20.344

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na
demonstracao de resultados € como segue:

2015 2014
Receita de locacao de ativo 20.364 18.413
Receita de venda 116.609 -
Receita de obras (52) 2.887
PIS (366) (250)
COFINS (1.693) (1.152)
Reversao PIS / COFINS s/ receita de construcao - 446
Receita liquida 134.862 20.344
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14.

15.

Custos e despesas por natureza

Estao representados por:

Custos dos servicos prestados

Custo dos servicos prestados de construcao

Pessoal

Manutencao e conservacao
Aluguéis

Seguros diversos

Outros custos operacionais
Total de custos

Despesas gerais e administrativas
Seguros diversos

Assessorias

Despesas diversas

Processo trabalhista

Impostos e taxas

Crédito de PIS/ COFINS ndao cumulativos
Total de despesas

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicacdes financeiras
Variacao monetaria ativa

Total de receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros pagos ou incorridos
Despesas bancarias

Despesas com financiamento
Total de despesas financeiras

Resultado financeiro

2015 2014
116.562 2.620
15 74
224 31
16 3
12 :
15 28
116.844 2.756
2015 2014
118 29
215 254
48 37
31 -
31 5
(378) (404)
65 (79)
2015 2014
1.194 460
6 105
1.200 565
(12.473) (11.236)
(3) (5)
(152) (152)
(12.628) (11.393)
(11.428) (10.828)
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16.

17.

18.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

A reconciliacao entre as aliquotas efetivas e a taxa nominal do Imposto de
Renda e da Contribuicao Social nas demonstracoes do resultado referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é como segue:

2015 2014

Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social 18.169 6.839
Aliquota vigente 34% 34%
Expectativa de despesa de Imposto de Renda e

Contribuicédo Social, de acordo com a aliquota vigente (6.177) (2.327)
Imposto de Renda e Contribuicao Social contabilizados (6.177) (2.327)
Despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social:

Correntes (1.581) -
Diferidos (4.596) (2.327)
Total (6.177) (2.327)

Lucro por acao

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor
por acao, utilizados para o calculo do lucro liquido basico e diluido por acao.

2015 2014

Basico

Lucro liquido do exercicio 348 4,512
NUmero de acbes ao fim do exercicio (em milhares) 17.800 17.800
Lucro liquido por acdo - basico - R$ 0,020 0,253
Diluido

Lucro liquido utilizado na apuracao do prejuizo basico por acao 348 4,512
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizadas na

apuracao do prejuizo diluido por acao (em milhares) 17.800 17.800
Lucro liquido por ac¢do - diluido - R$ 0,20 0,253

Nao ha diferenca entre o lucro basico e diluido por acao por nao ter havido
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 instrumentos
patrimoniais com efeitos dilutivos.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas
demonstracoes dos fluxos de caixa esta demonstrada na Nota Explicativa
n° 4.
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b) Informacées suplementares

2015 2014

Transac¢des de investimentos e financiamentos
que ndo envolveram caixa
Fornecedores do ativo financeiro - 1

19. Instrumentos financeiros

19.1.

19.2.

19.3.

Exposicdo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade nao apresentava saldo
relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

19.1.1.Exposicao a riscos de taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade nao apresentava saldo de
passivo exposto a riscos de taxas de juros relevantes.

Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a
concentracdes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa
e bancos e aplicacoes financeiras.

A Sociedade mantém contas correntes bancarias e aplicacoes
financeiras com instituicées financeiras de primeira linha, aprovadas
pela Administracdo, de acordo com critérios objetivos para
diversificacao de riscos de crédito.

Valor contabil e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Sociedade em 31
de dezembro de 2015 representam o valor justo em funcao da natureza
e caracteristica dos saldos registrados em balanco. A Sociedade nao
deteve instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos de
riscos semelhantes.
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20.

21.

22.

23.

Cobertura de seguros

A Sociedade, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as
garantias que cobrem a execucao e cumprimento do contrato de construcao e
das demais funcbes operacionais. Adicionalmente, a Sociedade mantém
coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas atividades,
inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo
perda, destruicao ou dano dos bens que integram o Contrato, de acordo com os
padroes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes
modalidades: riscos de construcao, projetista, maquinario e equipamentos de
obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do
escopo de auditoria e, consequentemente, nao foram examinadas pelos
auditores da Companhia.

Os seguros contratados abrangem as seguintes modalidades: riscos de
engenharia, riscos patrimoniais, perdas de receita, responsabilidade civil e
garantia de obrigacées contratuais.

Em 31 de dezembro de 2015, as coberturas de seguros sao resumidas como
segue:

Modalidade de

seguro Riscos cobertos Limites de indenizacao
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 3.000
Riscos operacionais 50.000
Seguro-garantia Garantia de execucao do contrato 5.306

Eventos subsequentes

A Sociedade nao identificou eventos subsequentes as demonstracoes contabeis
que necessitem ser divulgados.

Contingéncias
A Sociedade mantém o montante de RS 94 referente a contingéncias

trabalhistas que os assessores juridicos da Sociedade entendem como possiveis
de perda.

Aprovacao das demonstracées contabeis

As demonstracées contabeis foram aprovadas pela Administracdo da
Sociedade e autorizadas para emissao em 15 de janeiro de 2016.
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